





[SOCIETE]

TERM SHEET D’INVESTISSEMENT (GENERAL)
Société
[Société] 

Forme
Société par actions simplifiée
Fondateurs
[Fondateur 1], [Fondateur 2], & [Fondateur 3] (les “Fondateurs”)
Investisseurs
[Investisseur Principal] (l’“Investisseur Principal”) ainsi que les autres investisseurs [signataires des présentes ou] qui seraient agréés conjointement par l’Investisseur Principal et les Fondateurs (l’Investisseur Principal et les autres investisseurs étant désignés les “Investisseurs”). 

Investissement
Investissement à hauteur d’un montant total de [___] EUR à une valorisation pré-money de [___] EUR calculée sur une base entièrement diluée, incluant un nombre d’actions nouvelles à émettre le cas échéant en faveur de salariés de la Société (le “Plan de Stock”), représentant [___]% des actions de la Société. 
 Le montant investi par l’Investisseur Principal, s’élevant à [___] EUR, donnera lieu à une participation au moins égale à [___]% du capital de la Société sur une base entièrement diluée.  

Conditions suspensives
(i) réalisation d’un audit préalable satisfaisant et de contrôles anti-blanchiment (ii) existence de stipulations de transfert de propriété intellectuelle satisfaisantes aux termes des contrats de travail des salariés concernés et (iii) obtention de toutes les autorisations nécessaires.

Date prévisionnelle de Closing
[Date de Closing]. 

Titres
L’Investissement donnera lieu à l’émission d’actions nouvelles de préférence [à chacune desquelles sera attaché un BSA de type ratchet] (ensemble, les “Actions de Préférence”), assorties d’un droit de sortie  préférentielle, d’un droit de conversion, d’un droit de préemption et de sortie conjointe, d’un droit de sortie forcée, d’un droit à nommer un représentant au Conseil. [En outre, les titulaires des Actions de Préférence bénéficieront pari passu des droits qui seraient conférés aux termes d’actions de préférence nouvelles ultérieures.]
Sortie  préférentielle
En cas de liquidation de la Société, de dissolution, de fusion, de cession ou de transfert de l’essentiel des actifs ou de concession de droits exclusifs sur les actifs principaux de la Société ou de cession, de transfert ou d’échange de la majorité des actions de la Société (un “Changement de Contrôle”), 
Option 1 : [les titulaires des Actions de Préférence percevront le montant le plus élevée entre : (a) le prix de souscription des Actions de Préférence et (b) le montant qu’ils auraient le droit de percevoir si tous les actionnaires percevaient la valeur desdits actifs ou desdites actions au pro rata de leur participation au capital.]
Option 2 : [(a) les titulaires des Actions de Préférence percevront le prix de souscription des Actions de Préférence ; et (b) tous les actionnaires percevront le solde du montant des actifs ou recettes liées à la réalisation desdits actifs au pro rata de leur participation au capital.]
Ajustement de prix
Dans le cas où la Société procéderait à une ou plusieurs émission(s) de titres à un prix par titre inférieur au prix d’émission des Actions de Préférence, les titulaires des Actions de Préférence bénéficieront d’un ajustement de prix par voie d’émission au nominal, [par exercice de BSA/ par conversion des Actions de Préférence], d’un nombre complémentaire d’Actions de Préférence permettant de ramener le prix de revient des Actions de Préférence à la moyenne pondérée entre le prix de souscription des Actions de Préférence et le prix d’émission par titre de la ou des dite(s) émission(s).

Les émissions suivantes ne donneront pas lieu à l’ajustement de prix susvisé: (i) l’émission d’actions susvisées ou dans le cadre d’une distribution de dividendes en actions au titre de la détention des Actions de Préférence susvisées ou pour les besoins de l’ajustement de prix susvisé; (ii) l’émission d’actions par conversion ou exercice de toute obligation, bon ou option, ou de toute valeur mobilière existante ou (iii) l’émission d’actions au titre de toute opération de division ou de regroupement d’actions et (iv) l’émission d’actions ou de tout droit au titre de tout plan conférant aux salariés, dirigeants, mandataires sociaux ou prestataires, le droit de souscrire ou d’acquérir des titres existants ou à émettre de la Société, approuvé le cas échéant par le Conseil ou par tout organe compétent de la Société.

Décisions soumises 

à approbation
Option 1 : [Certaines décisions importantes ne pourront être prises par la Société ou ses dirigeants ou, le cas échéant, par le Conseil, qu’après approbation des titulaires d’une majorité des Actions de Préférence (la “Majorité des Actions de Préférence”): (i) toute modification des droits attachés aux Actions de Préférence, (ii) toute attribution de nouvelles Actions de Préférence au-delà de ce qui est prévu au titre de l’investissement objet des présentes, (iii) la création de toute nouvelle catégorie d’actions assorties de droits supérieurs ou au moins équivalents à ceux conférés aux titulaires des Actions de Préférence, (iv) l’accroissement du nombre d’actions à émettre au bénéfice des salariés, dirigeants, mandataires sociaux ou consultants, que ce soit ou non au titre du Plan de Stock, (v) l’amortissement ou la réduction du capital non motivée par des pertes, (vi) la distribution de dividendes aux actionnaires, (vii) la modification, le cas échéant, du nombre de membres du Conseil, (viii) toute décision ayant pour objet ou pour effet un Changement de Contrôle, (ix) la modification des statuts de la Société, (x) la modification substantielle de l’activité de la Société ou du business plan présenté, (xi) la souscription, l’acquisition ou la cession de toute participation dans une autre société.


Option 2 : [Les décisions importantes, telles que listées à l’Annexe [___] ne pourront être prises par la Société ou ses dirigeants, qu’après approbation des titulaires de la Majorité des Investisseurs]
Droit de conversion
Chaque titulaire d’Actions de Préférence bénéficiera du droit de convertir ses actions en actions ordinaires (“Actions Ordinaires”) à tout moment à un taux de conversion initial de 1 :1, soumis à un ajustement proportionnel pour les actions fractionnées, les dividendes ou recapitalisations. Les Actions de Préférence devront automatiquement être converties en Actions Ordinaires si (a) la Majorité des Actions de Préférence approuve une telle conversion ou (b) dès l’admission aux négociations des actions de la Société sur un marché règlementé ou régulé.

Droit préférentiel de souscription
Les actionnaires auront chacun le droit de participer, au pro rata de leur participation dans le capital de la Société, à toute augmentation future de capital ou émission de titres donnant accès au capital de la Société. Les Investisseurs pourront transférer ce droit à toute autre entité de leur groupe. 

Droits de préemption et de 

sortie conjointe
Les titulaires d’Actions de Préférence bénéficieront, au pro rata de leur participation entre eux, d’un droit de préemption de premier rang et, à défaut de préemption intégrale, d’un droit de sortie conjointe proportionnel prioritaire, au titre de tout transfert d’actions au profit de tiers ou d’un autre associé, exerçable à un prix identique et à des conditions équivalentes, le solde des actions non préemptées ou des actions cédées objet du droit de sortie conjointe donnant lieu à un droit de préemption ou de sortie conjointe de deuxième rang au bénéfice des détenteurs des autres actions. 

Sortie Forcée
Dans le cas où la Majorité des Investisseurs et les titulaires de la majorité des autres actions souhaiteraient conjointement accepter une offre de vente de l’intégralité de leurs actions à un tiers ou mettre en œuvre un Changement de Contrôle de la Société, chacun des autres actionnaires sera tenu, sous réserve le cas échéant de l’approbation du Conseil ou de tout organe compétent, de transférer leurs titres audit tiers dans le cadre de l’offre en question ou de donner tout consentement nécessaire à la mise en œuvre de l’opération envisagée, et ce dans les mêmes conditions que les actionnaires ayant accepté l’offre ou initié le Changement de Contrôle, sous réserve le cas échéant des droits de sortie préférentielle des titulaires des Actions de Préférence. 

Engagement des Fondateurs
Chacun des Fondateurs sera tenu de souscrire à l’égard de la Société à une obligation de non concurrence et de non-sollicitation, et le cas échéant à un contrat de travail, dont les termes seront raisonnablement acceptables pour les Investisseurs, et devront s’engager à consacrer l’exclusivité de leur activité professionnelle à la Société et à ne mener aucune autre activité professionnelle sans le consentement préalable des Investisseurs. Toute violation de l’un quelconque de ces engagements ou obligations pourra donner lieu à la mise en œuvre, par la Société ou tout organe compétent, à un licenciement ou une révocation pour faute du Fondateur concerné.

Actions des Fondateurs
Les actions des Fondateurs seront inaliénables pendant une durée de trois années, à hauteur d’un nombre décroissant de titres: [25% desdites actions étant soustraites de cette inaliénabilité à l’issue d’une période d’un an à compter du Closing, le solde des actions, soit 75%, étant soustraites par tranches mensuelles égales sur une période consécutive de deux années.] Par dérogation à ce qui précède, si un Fondateur venait à démissionner volontairement de ses fonctions dans la Société [à l’exception d’une démission liée à une incapacité permanente] ou à faire l’objet d’un licenciement ou d’une révocation pour faute grave ou lourde ou à manquer à ses engagements de non concurrence, de non-sollicitation ou d’exclusivité, il sera tenu, aux termes d’une promesse de cessions de titres, à céder aux titulaires des Actions de Préférence, à leur valeur nominale, l’intégralité des actions qui feraient encore l’objet de l’inaliénabilité susvisée à la date du départ en question. En outre, également à titre de dérogation, les actions redeviendront librement et intégralement cessibles par anticipation dès lors que le départ d’un Fondateur interviendrait à la suite d’un Changement de Contrôle de la Société.

Conseil d’administration
[Un Conseil d’administration (le “Conseil”) sera, le cas échéant, composé d’un nombre maximal de trois membres: un membre sera nommé sur proposition des titulaires d’Actions de Préférence et deux membres seront nommés sur proposition des titulaires des autres actions. Le Conseil aura les mêmes pouvoirs que ceux attribués par la loi aux conseils d’administration des sociétés anonymes.] 

[L’Investisseur Principal pourra à tout moment proposer la nomination d’un observateur autorisé à participer aux réunions du Conseil sans voix délibérative.]
Droits d’information
L’Investisseur Principal recevra une information hebdomadaire sur l’activité et une information mensuelle sur la situation financière de la Société. [et bénéficiera de droits d’investigation complémentaires rendus nécessaires, le cas échéant, pour les besoins de ses règles statutaires.]

Documentation et garanties
La documentation finale sera rédigée par le conseil de l’Investisseur Principal et comportera les engagements, déclarations et garanties habituels des Fondateurs  (lesquels seront limités au maximum au montant total de l’investissement) reflétant les termes des présentes ainsi que toute autres stipulations habituellement retenues en matière d’opérations de capital-risque. Les Fondateurs devront répondre à un questionnaire individuel.

Frais
Option 1 [La Société sera tenue de payer au Closing les frais et honoraires engagés par l’Investisseur Principal pour les besoins de l’opération visée aux présentes, lesquels ne pourront excéder la somme de [XX.000 EUR].]

Option 2 [Chacune des Parties sera tenue de supporter les frais et honoraires qu’elle engagerait au titre de l’opération visée aux présentes.  Dans l’hypothèse où celle-ci n’interviendrait pas dans un délai de 60 jours ou dans le cas où les Fondateurs mettraient un terme aux discussions (sauf en raison d’un changement par l’Investisseur Principal d’une condition substantielle), la Société sera tenue de payer les frais et honoraires engagés par l’Investisseur Principal jusqu’à cette date.]

Exclusivité
Au regard du temps et des ressources investis par l’Investisseur Principal pour la mise en œuvre du financement visé aux présentes, la Société et les Fondateurs s’interdisent de mener toute discussion, ou d’accepter toute proposition ayant pour objet l’acquisition par un tiers de toute participation dans la Société ou de tout ou partie des actifs de la Société, et ce pendant une période 45 jours à compter de la signature des présentes.

Confidentialité
La Société et les Fondateurs acceptent de préserver la confidentialité des présentes et de n’en dévoiler ni l’existence ni le contenu à des personnes tiers sans le consentement de l’Investisseur Principal, à l’exception de ses actionnaires ou de ses conseils.

Portée
Les présentes n’ont pas d’effet obligatoire, à l’exception du présent paragraphe et des paragraphes intitulés Frais, Exclusivité et Confidentialité, lesquels s’imposent aux parties aux présentes et sont soumises au droit français.
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ANNEXE A

TABLE DE CAPITALISATION

	Actionnaire
	Catégorie d’actions
	Nombre d’actions
	Participation (%)

	[FONDATEUR 1]
	ordinaires
	•
	•%

	[FONDATEUR 2]
	ordinaires
	•
	•%

	[FONDATEUR 3]
	ordinaires
	•
	•%

	Investisseur Principal
	préférence
	•
	•%

	Autre Investisseur 
	préférence
	•
	•%

	Plan de Stock
	ordinaires
	•
	•%

	Total
	
	•
	100%



